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@ DEGERLENDIRMELER & BEKLENTILER

Global piyasalar onceki haftaya ABD'nin ¢esitli sehirlerindeki ¢atismalarin yarattig tedirginlik
ve ABD-Cin gerilimlerinde gevsemesinin destegiyle yiikselisle basladi. Baslica endeksler
koronaviriis, Cin-ABD gerilimleri, ABD'deki protestolarin artis1 ve benzeri bir¢ok endiseye
ragmen ekonomiyi canlandirmak icin ek adimlar atilacagi beklentileri ve diinya genelinde
sosyal kisitlamalarin daha fazla gevsetilmesiyle hafta genelinde yiikseldi.

ABD Bagkani Donald Trump'in Cin'i cezalandirmak i¢cin ABD'nin Hong Kong'a yonelik 6zel
statiisii kaldirma slirecini baglatmasi ve ticaret anlasmasina dokunmamasi piyasalar1 rahatlatti.
Trump, oOnceki Cuma giinii diizenledigi basin toplantisinda Cin'e yeni giimriik vergileri
getirmeye yonelik hi¢bir adim atmadi.

Diger yandan Cin'de agiklanan verilere gore imalat PMI Mayis ayinda daha yavas hizda
bliylidii, ancak hizmet ve ingaat sektorlerindeki ivme hizlandi. Cin'de Caixin PMI imalat
sektoriiniin Mayis ayinda biiylimeye doniis oldugunu gosterdi, ancak ihracatlar baski altinda
kalmaya devam etti. Ayrica, Caixin/Iimalat sanayi PMI imalat sektdriiniin Cin'de Mayis'ta
marjinal ancak beklenmedik bir iyilesme gostermesi yatirimcilar cesaretlendirdi.

Cin hiikiimetinin ABD soya alimlarin1 durdurma talimatina yonelik haberler, Washington ve
Beijing arasinda tekrar ticaret anlasmazliklari yasanacagi endisesi yarattt ancak uzun siireli
satiglara sebep olmadi.

Avrupa Merkez Bankasi Persembe giinii gerceklestirdigi toplantida para politikasinda
degisiklige gitmedi. Kurum pandemi programi kapsamindaki alimlarint 600 milyar Euro
arttirarak alimlar1 2021 tarihine kadar siirdiireceklerini acikladi. Baskan Lagarde 3. Ceyrekten
itibaren toparlanmanin baslayacagini agiklarken salginin ekonomik hasarinin atlatilmasi igin
gerekenin yapilacagini agikladi.

Haftanin son giinii ise endeksler beklentinin tersine artis gosteren tarim disi istihdam verisi ile
destek buldu. ABD'de tarim dis1 istihdam Mayis ayinda diisiis beklentilerinin aksine 2.51
milyon artti. Reuters anketine gore tarim dis1 istihdamin Mayis'ta 8 milyon diisecegi tahmin
ediliyordu.

Haziran aymin ilk islem gilinlinde yeniden agilis siireci ve ABD’den gelen gorece pozitif
okunabilecek tretim verisiyle birlikte Dolar Endeksinde diisiis takip edildi. Haftaya 98.297
seviyesinde agilis yapan dolar endeks, iilkelerin ekonomilerini canlandirmak i¢in ek adimlar
atacag1 ve kiiresel ekonomik toparlanacagi beklentileriyle riskli para birimlerindeki talebin de
etkisi ile haftalik bazda %1.43 deger kaybederek haftay1 96.937 seviyesinde sonlandirdi.

Euro ise Almanya ve Fransa’nin destege ihtiyaci olan Avrupa iilkelerine yardim i¢in ortak attig1
adim ve piyasalarin beklenenden hizl yiikselise ge¢cmesi risk istahini artirarak Euro alimina etki
ederken, bu hafta Avrupa Merkez Bankasi’nin da pandemi destek paketinde beklenti lizerinde
artis yapmasi ve vadeyi Haziran 2021°e kadar uzatmasinin destegi ile Cuma giinii 10 Mart’tan
bu yana en yliksek seviyesi olan 1.1383 seviyesine kadar ylikseldikten sonra haftalik bazda
%1.68 deger kazanarak 1.1284 seviyesinden kapanis gerceklestirdi.

Altin $1700 civarinda seyrettigi haftada Cuma giinii piyasa dinamikleri ve tarim dis1 istihdam

rakaminda gii¢lii artisin pozitif etkisi ile haftalik bazda %2.38 deger kaybiyla $1685
seviyesinden kapanis gerceklestirdi.
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Petrol, Nisan ay1 sonundan bu yana neredeyse soluksuz gosterdigi yiikselisi ge¢tigimiz hafta da
OPEC+ iiyelerinin arz kesintisine dair beklentiler ve giiclii ABD verileri ile siirdiirdii. Haftalik
bazda Brent petrol %5.15, Amerikan petrolii ise %4.99 primlendi.

LME bakir ise haftaya Cin verilerinin destegi ve koronaviriis Onlemlerinin gevsetilmesi
haberleri ile gii¢lii basladi. Sadece Carsamba giinii %0.18 kayipla kapanis gerceklestiren LME
bakir, Cuma giini ABD verilerinin global ekonomide canlanma umutlarint yiikseltmesi ile
$5698 seviyesine kadar yiikseldikten sonra $5700 psikolojik destegini kiramayarak haftalik
bazda %5.19 primli olarak $5659 seviyesinden kapanis gergeklestirdi.

Haftalik Degisimler
Bakir

Petrol

S&P 500 endeksi
BIST 100

Nikel

Aluminyum
Shangai Bil. End.
GBP/USD
EUR/USD

-0,74% Dolar/TL
Dolar Endeksi

Altun

Yeni hafta, Asya piyasalarinin, ABD tarim dis1 istthdamindaki beklenmedik diizelmenin diinya
genelindeki ekonomilerin pandemi kaynakli aksakliklardan hizlica toparlanacagina dair
iyimserligi arttirmasiyla yiikselis gostererek basladi. 3 biiylik ABD endeksinde %1.13-%1.70
araliinda primlenme goriildi. ABD’de endeksler o6zellikle FED’in kredi programini
genigletmesi, kredi veren bankalarin ayirmasi gereken karsiliklar1 %5 seviyesine g¢ekmesi,
anapara Odemelerini 1 yildan 2 yila 6teleme avantaji, minimum kredi tutarini $500bin
seviyesinden $250bin seviyesine diisiirmesi ve kredi 6deme periyodunu 4 yildan 5 yila
¢ikarmasi ile destek buldu.

Asya borsalar1 ise pek cok lilkede koronaviriis tecrit uygulamalarinin sona erdirilmesinin
ardindan kiiresel ekonominin nispeten hizli toparlanacagi beklentileriyle iist liste dokuzuncu
giinliik ytikseligini gerceklestirdi.

J.P. Morgan Varlik Y&netiminin kidemli Asya piyasalari stratejisti olan Tai Hui, "Iyi haber,
merkez bankalarinin piyasalar istikrara kavusturma ¢abalar1 basarili oldu. Mevcut risk istahinin
artis1 yatirnmcilarin resesyonla ilgili en kotii donemin geride kaldigma inanmalarindan
kaynaklaniyor. Biz de buna katiliyoruz. Bununla beraber, yatirnmcilarin gelecekteki potansiyel
risklere dair dikkatli olmalar1 gerekiyor" dedi.
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Dolar endeksi diin %0.33 deger kaybettikten sonra bugilin 99.882 seviyesinde %0.27 primli.
Euro yatay kapanis yaptig1 giiniin ardindan bugiin %0.19 kayipla 1.1271 seviyesinde. Sterlin ise
%0.47 primli kapanisini ardindan 1.2649 seviyesinde %0.57 kayipla islem goriiyor.

Altin, diin zayiflayan dolar ile desteklenerek hafif bir yiikselis gdsterdi. Altinin spot piyasadaki
ons fiyatt diin %0.56 primli kapamis gerceklestirdikten sonra bugiin de %0.8 primli olarak
$1709 seviyesinde.

Petrol fiyatlari, diinya genelindeki koronaviriis tecrit uygulamalarinin sona ermeye baglamasi ve
petrol talebinde hizli bir toparlanma olacagina dair iyimserlikle desteklenirken Suudi
Arabistan’in ek iiretim kisintilarinin haziran ayi itibariyle keseceginin belirtilmesiyle diin deger
kaybetti. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyat1 diin %3.55, ABD hafif ham petrolii
ise %3.44 deger kaybetti. Bugiin ise brent petrol %1.1 kayipla $40, ABD petrolii %0.92 kayipla
$37 seviyesinde.

LME bakir ise diin haftaya $5660 seviyesinde basladiktan sonra merkez bankalarindan gelen
ekonomik tesvikler Cin'deki talebin daha giiclii olmas1 ve Sanghay'daki diisen stoklarin yeni
alimlar1 tetiklemesi destekleri ile %1’den fazla deger kazandi ve giinii $5717 seviyesinde
kapatti. LME bakir bugiin ise erken saatlerde 3 Mart’tan beri en yiiksek seviyesi olan $5755
seviyesine kadar yiikseldikten sonra yatirimecilarin hizli toparlanma ve hizli yiikselis konusunda
duydugu tedirginlik ile %0.19 deger kayb1 ile $5706 seviyesinden islem goriiyor.

Bu hafta takip edilecek dnemli veriler asagida bilgilerinize sunulmustur:

Tarih Saat Gosterge Dénem
10.Haz 1530 ABD TUFE Mayis
10.Haz 1530 ABD cekirdek TUFE Mavis
10.Haz 2100 Fed politika faizi 10.Haz
11.Haz 1530 ABD issizlik maas basvurulari 01.Haz
11.Haz 1530 ABD UFE Mayis
11.Haz 1530 ABD cekirdek UFE Mayis
12.Haz 1200 Euro bolgesi sanayi liretimi Nisan
12.Haz 1700 ABD Mich. tiiketici giiven endeksi, Onci Haziran

Q HABERLER

4 02.06.2020 tarihli Reuters verilerine gore, koronaviriis salginindaki toplam kiiresel vaka sayisi
6.390.543 olurken, 6liimlii vaka sayis1 379.433.

Giimriik Idaresi verilerine gore, Cin’in 2020 yili 5 aylik islenmemis bakir ithalati dnceki yilin
aynt donemine gore %12.40 artarak 2.180.000 ton olarak gerceklesirken, konsantre bakir
ithalat1 %2.2 artigla 9.260.000 ton olarak gerceklesti.

En son SMM aragtirmasi verileri, Cin'in Mayis ayinda, dnceki aya gore %2.35, onceki yilin ayni
donemine gore %21.56 artisla 770.100 mt bakir katot tirettigini gosterdi.

Cochilco, Codelconun Nisan ayinda, onceki yilin ayn1 dénemine kiyasla %2.8 artis ile 133.300
ton tretim gerceklestigini agikladi. BHP’ye ait olan Escondida madeninde %11.4 artis ile
102.600 ton; Anglo American ve Glencore ortakligindaki Collahuasi madeninde ise %%45.8
artis ile 54.100 ton tiretim gerceklestigi bildirildi.
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4+ Cochilco agiklamasina gore Sili’nin Nisan ayindaki toplam bakir iiretimi 6nceki yilin Nisan
ayina gore %2.6 artisla 470.600 ton olarak gerceklesti.

4 Sangay Vadeli islemler Borsas1 (ShFE) tarafindan izlenen depolardaki bakir stoklari, ard arda 3
hafta gerileyerek dort aydan uzun bir periyottaki en diisiik seviyesine geriledi. 2020 yil
basindan bu yana SHFE, LME ve COMEX bakir stoklar1 bilgisi asagida bilgilerinize
sunulmustur:

A, NfA

09 16 13 2

" March2020 | April 2020 } i ) Pune 2020

Hazirlayan: ER-BAKIR A.S. Ticari Grup Miidiirliigii, Hedging Sefligi

NOT: Bu ¢alisma; ER-BAKIR tarafindan diizenli olarak izlenen kaynaklarin derlenmesi ve LME Brokerleri ile yapilan giinliik
piyvasa degerlendirmeleri sonucunda hazirlanmuis olup, sadece bir gésterge niteligi tasimaktadir. Bu ¢alismada yer alan her
tiirlii tablo ve grafikler, Er-bakir A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin genel anlamda bilgi vermek
amacwyla hazirlanmustir. 86z konusu tablo ve grafikler, giivenilir oldugu diigtiniilen kaynaklardan derlenmekle birlikte;
dogruluklar: tarafimizca garanti edilmemekte olup belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Bu nedenle,
bu ¢alismada yer alan LME bilgilerinin yer aldigi tablo ve grafiklerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu tablolara
dayanilarak yapilan islemlerden dogacak dogrudan veya dolayli her tiirlii maddi/manevi zararlar ve masraflardan ve her ne
sekilde olursa olsun iigiincii kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zarar ve masraflardan dolayr Er-bakir A.S. sorumlu tutulamaz.
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